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Tutti gli istituti hanno rivisto positivamente le previsioni sul 2020 perché

'economia globale ha mostrato forti capacita di ripresa

Le incognite sul futuro sono legata all’invasivita della seconda ondata



Previsioni PIL

.2020 2020 2021
Prev. Giugno Prev. Settembre

Germany -6.3% -5.6% +3.5%
France -9.6% -9.4% +5.8%
Italy -11.2% -9.9% +4.1%
Euro area -8.7% -7.8% +4.2%
UK -9.7% -10.3% +3.3%
Switzerland -6.2% -3.8% +4.2%
USA -7.3% -3.8% +4.0%
China -2.6% 1.8% +8.0%

%@ Fonti: per USA e China OECD (June and September 2020) , per Svizzera SECO (June 2020), per altri paesi EU Commission (summer and autumn 2020)
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Il mercato delle costruzioni subisce — relativamente - I'effetto COVID,

ma i segni lasciati dalla pandemia si vedranno nei prossimi due anni



Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

-1.7%

PIL Italia
Previsioni post Covid19

Costruzioni Italia
-7.1%
-7.9%

Ipotesi di scenario: ritorno ai livelli di

consumo pre-COVID a partire a luglio 2020,

<~ no seconde ondate con misure di chiusura

g simili a quelle adottate nel corso della prima
UNIC data, no shock finanziari
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4.1%
3.4%
3.1%
3.4%
0.3%
_\
201 2020 2021

Elaborazioni su dati Commissione Europea e ISTAT

-6.4%

-9.9%

Le statistiche sul mercato delle
costruzioni vengono aggiornate ad ogni
nuova release di dati ISTAT, questo
comporta delle modifiche che
interessano anche i dati degli anni
precedenti al 2019



Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

Investimenti nelle costruzioni

5.0%
4.3% 4.4% 4.3%

2.0%

2021

-3.2%

-6.5%

_ 0
8.1% -8.5%

Ipotesi di scenario: ritorno ai livelli di . . . .
Residenziale Non Residenziale
consumo pre-COVID a partire a luglio 2020, . .

%C no seconde ondate con misure di chiusura
{ simili a quelle adottate nel corso della prima Elaborazioni su dati ISTAT. 2020, 2021 proiezioni
UNIC ondata, no shock finanziari
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Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

Investimenti nelle costruzioni residenziali

5.7%
4.7%

2021

F Do Dosd
2016 2017 2018 2019
-1.5%
4.0% -0.9% -0.9%
-8.6%
-10.4%
-18.7%
M Rinnovo

lpotesi di scenario: ritorno ai livelli di @ Nuovo

consumo pre-COVID a partire a luglio 2020,
<~ no seconde ondate con misure di chiusura
{ simili a quelle adottate nel corso della prima Elaborazioni su dati ISTAT. 2020, 2021 proiezioni
NIC ondata, no shock finanziari
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Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

INDICE DELLA PRODUZIONE NELLE COSTRUZIONI (dati destagionalizzati — base 2015 )
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Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruz
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Tendenza dei prezzi praticati dall'impresa nei prossimi tre mesi - saldo
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Tendenze e prospettive nel settore delle costruzioni

Unita Permessi a costruire residenziale nuovo - unita abitative Crescita %
300°000 20.0%
250’000 10.0%
200’000 0.0%
150’000 -10.0%
100’000 -20.0%

50’000 -30.0%

) I I I I -40.0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

A

UNICIV’IkFati 2020 stimati Elaborazioni su dati ISTAT
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Tendenze e prospettive nel settore delle costruzioni

mq Permessi a costruire non residenziale nuovo - mq Crescita %
30°000°000 30.0%
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25’000°000 20.0%
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I COVID non ha interrotto la ripresa, ma I’ha rimandata e ridimensionata



Il settore delle costruzioni e la domanda di serramenti, facciate e costruzioni metalliche

Valori in miliardi di Euro, 2019

Residenziale > Serramenti
65,1 Mid 2,85 Mid
Settore costruzioni Non residenziale Serramenti e facciate
—_— e
130 Mid 46 Mid 1,38 Mid
Infrastrutture 3 Costruzioni metalliche
19,2 Mid 1,1 Mid

UNdIgMI Elaborazione su dati ISTAT 14
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2’736

1’646

2014

Iy
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Evoluzione della domanda. Serramenti e facciate

Domanda Serramenti e Facciate (milioni Euro) perdita di 346 mil. di Euro

2772 2855 2746

2'652 2'628 2'682 2614

1'769 1’806

1'658

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Residenziale ® Non residenziale

Elaborazioni su dati ISTAT 2020, 2021 proiezioni 15
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Evoluzione della domanda. Serramenti e facciate

Finestre vendute Residenziale
(milioni unita)

4.1
3.9 3.9 3.9 4.0 3.9

1.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

i Nuovo M Rinnovo

Elaborazioni su dati ISTAT. 2020, 2021 proiezioni

Unita finestra: 1.300mm X 900mm, un’anta battente 16



Evoluzione della domanda. Serramenti e facciate

Finestre vendute totali (residenziale e non residenziale)

Milioni di unita

7 46 7.65 Perse 650.000 unita finestra

7.16 717 7.28 : 703 7.25

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

%ﬂ Elaborazioni su dati ISTAT. 2020, 2021 proiezioni
UNICMI Unita finestra: 1.300mm X 900mm, un’anta battente 17
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N
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2127

2014

Evoluzione della domanda. Serramenti e facciate

Domanda di finestre
(milioni Euro)

) 2’243 ,
; 2’180 2’183
184 212 265
v
557 552
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Residenziale nuovo ® Residenziale rinnovo 4 Fatturato finestre non residenziale

Elaborazioni su dati ISTAT 2020, 2021 proiezioni 18



Evoluzione della domanda. Quote di mercato nei serramenti

Quote di mercato in valore

AL

PVC

S 30 35.0% 33.0% 32.0% 31.0% 30.5% 30.5%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

7

UNICMI Elaborazioni su dati di bilancio. 2020, 2021 proiezioni 19
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Evoluzione della domanda. Quote di mercato nei serramenti

Quote di mercato in volumi

AL 33% 34% 33% 34% 34% 33% 33%
PVC
31% 31% 31% 29% 28% 27% 26% 25.5%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

NI

UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Elaborazioni su dati di bilancio. 2020, 2021 proiezioni
Unita finestra: 1.300mm X 900mm, un’anta battente

20
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Impatto degli incentivi fiscali

Quote ENEA Incentivi (% valore totale interventi)

Misto

12% Alluminio
16%

PVC
57%

Elaborazioni su dati ENEA

21



Impatto degli incentivi fiscali

Domanda di serramenti generata dagli | dati 2018 e 2019
incentivi fiscali (milioni €) includono una stima degli
interventi fatti con il
bonus casa
2’054
1750
1’543 , 1’568
1450 1'396 1504 1412

1345 I I 1352

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

7
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Stima UNICMI degli interventi realizzati con Bonus casa: 212 milioni di Euro nel 2018 e 312 milioni di Euro nel 2019
Elaborazioni su dati ENEA. 2020 proiezioni

22



Impatto degli incentivi fiscali

Quote ENEA Incentivi (milioni Euro)

830
216
234 184
Alluminio PVC Legno Misto
UNdIgMI Elaborazioni su dati ENEA 2020, valore totale mkt incentivato fornito da ENEA: 1.464 M di Euro 23
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Evoluzione della domanda. Mercato italiano delle facciate continue

7
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2014

2015

2016

Evoluzione del fatturato delle facciate continue (milioni €)

549 542 553
527
485 505
| | I “

2017 2018

Elaborazioni UNICMI; 2020, 2021 proiezioni

2019

2020

24

2021



Evoluzione della domanda. Export dei produttori di facciate continue

Valore export della «produzione italiana» esportata: 284 milioni di Euro
46.7%

42.9%
38.8%
36.6% X 37.2%
30.2% 30.5%
26.2%
14.6%
11.8%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

7

UNICMI Elaborazioni UNICMI su dati forniti direttamente dalle aziende 25
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Evoluzione della domanda. Costruzioni metalliche

Costruzioni metalliche

2.5% 2.4%

1.1%

-8.7%

N

UNICMI
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-1.9%

2017 2018 2019

-3.2%

Elaborazione su dati ISTAT. 2020, 2021 proiezioni

-2.3%

26

1.7%

2021



Evoluzione della domanda. Costruzioni metalliche

Domanda TOTALE costruzioni metalliche

2'058 , , 2074 , 2'060
2'018 1'954 1'976 2'025 | 2'025
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

N

UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Elaborazione su dati ISTAT, 2020, 2021 proiezioni
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Le aziende del comparto dell'involucro
assorbiranno I'impatto della crisi COVID dal punto di vista finanziario...

...anche perché c’é stata una fortissima selezione negli anni precedenti



Le performance delle imprese. Redditivita

Redditivita delle vendite (ROS)

9.5%

0
7 5% 7.7%
6.4% 6.5%
5.8% 5.7%5.8%
o
4 1% 4.4%
L h 4
3.4%
0.5%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
M Facciatisti @ Serramentisti 4 Carpenterie
UNIiCMI Elaborazioni su dati di bilancio; 2020, 2021 proiezioni 29
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Dati non confrontabili con quelli presentati nelle scorse edizioni per via delle modifiche apportate nel campione



Le performance delle imprese. Redditivita

Redditivita del capitale investito (ROIC)

(o)
11.3%
9.5% 9.9%
8.5%

7.4% N d47.4%
b l5.6% i6.0%

L 4 ) 4

3.09 ) 3.3%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

-2.9%

M Facciatisti ™ Serramentisti  Carpenterie
UNHIQMI Elaborazioni su dati di bilancio; 2020, 2021 proiezioni 30
UNGSAAL - ACAI Dati non confrontabili con quelli presentati nelle scorse edizioni per via delle modifiche apportate nel campione



Le performance delle imprese. Struttura finanziaria

Tasso d'indebitamento iniziale

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
M Facciatisti @ Serramentisti 4 Carpenterie

N

UNICMI Elaborazioni su dati di bilancio; 2020, 2021 proiezioni 31
UNGSAAL - AGAI Dati non confrontabili con quelli presentati nelle scorse edizioni per via delle modifiche apportate nel campione



Le performance delle imprese. Struttura finanziaria

PFN/EBITDA

7.3

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

UNIiCMI Elaborazioni su dati di bilancio; 2020, 2021 proiezioni 32
UNGSAAL - AGAI Dati non confrontabili con quelli presentati nelle scorse edizioni per via delle modifiche apportate nel campione
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La presente relazione € stata redatta da Carmine Garzia sulla base di dati elaborati dall’Ufficio Studi
Economici di UNICMI - Unione Nazionale delle Industrie delle Costruzioni Metalliche dell'lnvolucro e dei

Serramenti.
| dati contenuti nel presente documento non possono essere divulgati senza specifica autorizzazione

scritta di UNICMI.
Direzione scientifica: Prof. Carmine Garzia.
Elaborazione dati: Dott. Francesco Maria Gentile.
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