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%CUD Crescita PIL
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@fﬂD Inflazione
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\/\/\/\ Fonte: EU Commission e World Bank 6
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Tassi d’interesse
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Tassi d’interesse di riferimento
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Occupazione
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&7 Export Italia

UNICMI
Crescita export italiano
14,1%
9,9%
1,2% 1.3% 1,8%
’ 0,29 0,4% !
e 2% . p— I
2019 2021 2022 2023 2024 2025 2026

-13,7%

\/\/\/\ Fonte: ISTAT, Esportazioni e importazioni di beni e servizi Fob; 2025-2026 forecast (ISTAT)
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Contesto economico

Elevato tasso di occupazione
Produzione industriale stabile
Costo del denaro favorevole

Incognita export
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Evoluzione del settore delle costruzioni



@@ Trend nel settore delle costruzioni
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Ultil i to: bre 2025 . . .
\/\/\/\ timo aggiornamento: novembre Elaborazioni su dati ISTAT 13
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@@ Trend nel settore delle costruzioni
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Giudizi sull'attivita di costruzione dell'impresa negli ultimi 3 mesi - saldo
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Ultil i to: bre 2025 . . .
\/\/\/\ timo aggiornamento: novembre Elaborazioni su dati ISTAT 14
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@@ Trend nel settore delle costruzioni
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Tendenza dei prezzi praticati dall'impresa nei prossimi tre mesi - saldo
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Ultil i to: bre 2025 . . .
\/\/\/\ timo aggiornamento: novembre Elaborazioni su dati ISTAT 15
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@@ Trend nel settore delle costruzioni
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

RESIDENZIALE Permessi a costruire - unita

59.839 59.904
55.104 55.309

49.100

55.256

-12%
rispetto allo

stesso periodo
del 2024

25.630

2019 2020 2021 2022 2023

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT
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2024 |l elltrimestre 2025
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@@ Trend nel settore delle costruzioni
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

NON RESIDENZIALE Permessi a costruire - mq
12.455.935

10.379.784
9.890.922 10.166.304 10.246.413

9.018.965
-6,5%
rispetto allo stesso
periodo del 2024

4.914.478

2019 2020 2021 2022 2023 2024 | elltrimestre 2025

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT
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@@ Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Compravendite settore residenziale NTN

784.681
748.522
709.591 719.578

+9,5%
rispetto allo

stesso
periodo del

2024

603.541
557.926

373.392

2019 2020 2021 2022 2023 2024 I e ll trimestre 2025

\/\/\/\ Elaborazioni su dati Agenzia delle Entrate
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103.848

Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

Compravendite settore NON residenziale NTN

142.959 142.959 139.153 142.594

+6,4%
rispetto allo

stesso
periodo del

2024

73.532

96.753

2019

VWA

windowmarket.it

2020 2021 2022 2023 2024 I e ll trimestre 2025

Elaborazioni su dati Agenzia delle Entrate
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Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

UNICMI
39,3%
Costruzioni crescita
nominale
191%  18,4%
)
2,3% 3,4% 2,5% 1,1%
i " ’ -0,0% -0,4%
2017 2018 2019 w 2021 2022 2023 2024 2025 2026

-5,1%

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni

windowmarket.it
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@fﬂD Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Evoluzione Investimenti nelle costruzioni

60,3%

1,324,1%

-1,292019

A 90
7,090:2% 42% 6,8% 7.6%

M Residenziale M Non Residenziale [ Infrastrutture

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni 21

windowmarket.it



60.642
48.540

2019

Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

Investimenti nelle costruzioni (milioni di Euro)

-24 mld € residenziale + 10 mld € Non residenziale

!

125.596
116.037

114.442

90.370

66.476 76950

69.907

56.383
46.002

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

u Residenziale H Non Residenziale

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni 22
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@fﬂD Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni

UNICMI
Investimenti nelle costruzioni residenziali
68,0%
3,1%
[
'19 /i 2
-7,0%-7,0% w47
o ’ ’ '815% -9,5%
-15,6%

M Residenziale nuovo M Residenziale rinnovo

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni 23
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@fﬂD Evoluzione degli investimenti nel settore delle costruzioni
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Investimenti nelle costruzioni non residenziali
28,0%

17,0%

12,3%

9,7% 10,0%
8,3% o
7.0% ° 8,0% 6,5%

0,
4,0% >/0%4,5

3,0%

2019

2021 2022 2023 2024 2025 2026
-2,8%

-6,8%
H Non residenziale nuovo H Non residenziale rinnovo

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni
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1.
2.
3.
4.

Evoluzione del settore delle costruzioni

| prezzi mostrano una buona tenuta

Il NON residenziale e in crescita
Forte presenza del pubblica nel NON residenziale: 35%-40%

Il nuovo rallenta rallenta sia nel residenziale sia nel NON residenziale

25



Il mercato dell’involucro



%C[P Il settore delle costruzioni, la domanda di serramenti e facciate e di carpenterie
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Valore mercato serramenti e facciate: 8,7 Mld
Valore mercato carpenterie: 3,6 Mld

Rinnovo

/’ 4,8 Mid
Residenziale

> Serramenti
125 Mid 56 Mid
\ Nuovo

L. 0,8 Mid
Settore costruzioni Infrastrutture c reri
arpenterie
241 Mid 43 Mld 3.6 MId
Serramenti
] 2,2 Mid
Non residenziale Serramenti e
73 Mid facciate
3,1 Mid \

Facciate
0,9 Mid

Valori in miliardi di Euro, 2025
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT 27
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@fﬂD Domanda di serramenti e facciate
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

TOTALE tasso di crescita settore serramenti e facciate

43,8%
20,0%
18,9%
2,9%
~— -1,4% -3,0% -3,3%
N—
2019 2020 2021 2022 2023 2024 20725 2026

-6,2%

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%. o .
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT

windowmarket.it
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2.668
2.035

2019

Domanda di serramenti e facciate

Domanda Serramenti e Facciate (milioni Euro)

-900 miIn di fatturato nel residenziale rinnovo dal 2023

6.245
— 5.973

5.066

3.994

2.951

2481 2.349
1.931

2020 2021 2022 2023 2024

M Residenziale M Nonresidenziale

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni
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5.557

3.104

2025

5.124

3.252

2026
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@fﬂD Domanda di serramenti e facciate
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Finestre vendute Residenziale Nuovo vs Rinnovo (milioni unita)

-2 milioni di finestre nel residenziale rinnovo dal 2023 al 20206

6,7
58 6,0
5,4
4,6 4.8
0,8 0.9 0,9 0,8 0,9 0,9
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
H Residenziale nuovo ®Residenziale rinnovo

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a

revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso Unita finestra: 1.300mm X 900mm, un’anta battente
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni 30
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@fﬂD Domanda di serramenti e facciate
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Domanda di finestre e facciate nel non residenziale (milioni Euro)

2.309
2.204
2.096

1.990

1.807
1.668

1.486

1.371

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
M Fatturato facciate M Fatturato finestre non residenziale

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT; 2025, 2026 proiezioni 31
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@fﬂD Impatto degli incentivi fiscali sulla domanda di serramenti e facciate
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Aliquote di detrazione dei bonus “tradizionali” a seconda del periodo di sostenimento delle spese

2023 2024 ' 2025 ' 2026 ' 2027
I T —
. . : =
| : 36% : 307/6 : Diversa da ab. principale
m T —— .—.ﬁ. ._
: 36% : 30% : Diversa da ab. principale

Fonte: ENEA

Data pubblicazione rapporto RAEE ENEA: 7 ottobre 2025

VWA

windowmarket.it
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UNCSAAL - ACAI

| dati includono: ecobonus serramenti,
ecobonus sistemi oscuranti e (dal 2018)
stima del bonus casa

Domanda di serramenti generata dagli

incentivi fiscali (milioni €)

Impatto degli incentivi fiscali sulla domanda di serramenti e facciate

Dati 2024 definitivi
Dato precedente: 2.805 Min

3.476 3.457
3.283 3.273
1.919
1.749
1.595
] I I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’errore del +/- 10%, per quelle relative

\/\/\/\agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.

windowmarket.it

Elaborazioni su dati ENEA; dati 2025 proiezioni
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%g@ Importazione di serramenti in PVC

UNICMI
Totale Importazioni serramenti PVC (Milioni di Euro — valore di ingresso nel mercato)
1.011,7
900,4
767,7
263,3
110,2
i 72,4

2019 2020 2021 2022 2023 2024

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT. Dati provvisori 34
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%g@ Importazione di serramenti in PVC

UNICMI
Importazione di serramenti in PVC (milioni Euro) - VALORE DI MERCATO, SERRAMENTO POSATO
37% residenziale recupero
o . .

5599 65% del mercato incentivato

2.251

1.919
658
276
2019 2020 2021 2022 2023 2024

\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT. Dati provvisori 35
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UNCSAAL - ACAI

Importazioni di serramenti in PVC

Importazioni serramenti PVC (milioni di Euro)
VALORE D’INGRESSO IN ITALIA

47.266.132 _
Primo semestre 2025

41.955.065 importazioni serramenti PVC

38.769.675 38.759.827 -56%

30.614.674 30.700.199
17.692.030 17.651.855 17.508.965 17.995.858
I I I 14.686.357 I 14.408.467
Gennaio Febbraio Marzo Aprile Maggio Giugno

VWA

windowmarket.it

m2024 W2025

Elaborazioni su dati ISTAT. Dati provvisori



@@D Quote di mercato nei serramenti (residenziale e non residenziale)

UNICMI
Quote di mercato in valore — finestre residenziale e non residenziale
AL
37% 37% 36% 38,09
PVC
30% 29% 28%
20,0% 20,0% 20,0%
r T T ‘ T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni su dati ISTAT. Dati 2025, 2026 proiezioni

windowmarket.it
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@fﬂD Mercato italiano dei serramenti metallici
UNICMI

UNCSAAL - ACAI

Evoluzione del mercato italiano dei serramenti metallici (milioni €)

2.882 2.824 2.872 2.824

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni UNICMI su dati ISTAT. Dati 2025, 2026 proiezioni

windowmarket.it
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@fﬂD Mercato italiano delle facciate continue

UNICMI
L'evoluzione del mercato italiano delle facciate continue (milioni €)
. . 754
Facciate nuove costruzioni 720
683
627
579
448 466 476
Recladding (recupero)
189
" 130 154 180
79 82 84 102
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——Facciate nuovo ——Facciate recupero

Le previsioni presentate nel documento sono soggette a
revisione trimestrale. Le previsioni relative all’anno in corso
presentano un margine d’'errore del +/- 10%, per quelle relative

agli anni successivi il margine d’errore & del +/- 30%.
\/\/\/\ Elaborazioni UNICMI su dati ISTAT. Dati 2025, 2026 proiezioni
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@fﬂD Il mercato dell’involucrro
UNICMI

1. 11 2026 sara un anno di transizione

2. |l riallineamento del mercato interessera il rinnovo residenziale
3. Il mercato del PVC va verso un significativo ridimensionamento
4

Le prospettive per I'alluminio sono positive
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La presente relazione € stata redatta dal Prof. Carmine Garzia sulla base di dati elaborati dall’Ufficio Studi
Economici di UNICMI - Unione Nazionale delle Industrie delle Costruzioni Metalliche dell'Involucro e dei
Serramenti.

| dati contenuti nel presente documento non possono essere divulgati senza specifica autorizzazione
scritta di UNICMI.

Direzione scientifica: Prof. Carmine Garzia.

Elaborazione dati: Dott. Francesco Maria Gentile.
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